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La Reserva Federal monetiza deuda: crea crédito de 
la nada 
 
Market Oracle, 24/03/09. 
http://www.marketoracle.co.uk/Article9626.html 
 
La Fed anuncia la compra de $300 mil millones de dólares en bonos del Tesoro. Eso 
equivale a imprimir dinero o crear crédito de la nada por dicha cantidad. Con esto, la 
Fed acumula creación de crédito por un total de $2.5 millones de millones de dólares. 
 
Comentario: 
 
Si la Fed compra deuda en un monto equivalente a la emisión de deuda del gobierno 
Federal, el gobierno puede incrementar su gasto sin que esta deuda tenga que 
descontarse. Tal medida reactivará la actividad económica, pero a mediano plazo 
ocasionará que se incrementen los precios a velocidades descomunales. Es decir, el 
círculo vicioso de creación de dinero e inflación desembocará en un proceso hiper-
inflacionario que terminará ahogando a la población, de por sí castigada por el 
congelamiento de su economía, basada en deuda y en consumo. Los Estados Unidos 
siguen tomando medidas erróneas y peligrosas que castigarán cada vez más al 
trabajador y a sus familias, sin que se haga nada por solucionar los problemas de raíz. 
. 
 
Presidente de la Unión Europea: el plan de rescates 
de Obama es el “camino al infierno” 
 
New York Times, 26/03/09. 
 
Ante el Parlamento Europeo, Mirek Topolanek advierte que las medidas tomadas por el 
presidente Obama no harán sino minar la estabilidad del sistema financiero 
internacional. 
 
Comentario: 
 
Efectivamente, las inyecciones estratosféricas de dinero a los bancos, su adquisición 
(endeudamiento) por parte del gobierno para comprar activos “tóxicos”, y la emisión de 
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más deuda (déficit fiscal) para ‘reactivar’ a la economía, no harán otra cosa que debilitar 
más a la de por sí enclenque moneda estadounidense, y terminará por arrastrar tras de sí 
a todas las divisas del mundo. 
 
 
Por qué los rescates bancarios no harán sino 
prolongar la segunda Gran Depresión de los EE.UU. 
 
Market Oracle, 23/03/09 
http://www.marketoracle.co.uk/Article9615.html 
 
Los bancos centrales han inyectado cantidades de dinero que no tienen precedentes. El 
total de los “rescates” comprometidos por el gobierno estadounidense suman ya los 
$13 millones de millones de dólares. Y tal parece que no es suficiente. Tan solo la 
evaporización de acciones en bienes raíces alcanza los $12.9 millones de millones. 
 
Comentario: 
 
El público reconoce que la enorme creación de deuda es lo que ocasionó el problema. 
Pero el gobierno no puede salir de ese torbellino. La medicina sigue siendo proponer 
que los bancos presenten más, y que la gente se endeude más. No se propone la solución 
principal, que es incrementar el ahorro. Parece obvio que es hora de tirar a la basura la 
doctrina Friedman, pero no saben qué alternativa proponer. Esto conducirá a efectos 
muy dañinos contra la población, y al peor de los escenarios sociales. 
 
 
Premio Nobel en Economía Joseph Stiglitz: el plan 
de comprar activos ‘tóxicos’ será un robo para los 
contribuyentes y no va a funcionar  
 
CNBC, 24/03/09 
http://www.cnbc.com/id/29848741 
 
El propósito expresado por el gobierno estadounidense es totalmente equivocado, 
implica ofrecer incentivos perversos y hará que la economía estadounidense y mundial 
se debilite más aún. 
 
Comentario: 
 
El gobierno estadounidense está usando al contribuyente como garantía contra el riesgo 
del valor de esos activos, otorgándole a pocos inversionistas las ganancias potenciales, 
si es que las hay. Coincidimos con Stigliz en que esto no va a funcionar sino, por el 
contrario, terminará empeorando la situación, abonando a graves conflictos sociales. 
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